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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO 18-00
(de 11 de octubre de 2000)

Modificado por el Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre de 2004
Anexo No.2
FORMULARIO IN-T

INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestre terminado el 31 de Marzo de 2020

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO
No. 18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez y Compaiiia, S. A.
VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos
RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Cochez y Compaiia, S. A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: Bonos Corporativos

Numero de Fecha de Monto de la Monto en
Resolucion Emision Emision Circulacion
31 —Marzo- 20
CNV No. 269- 8 de agosto de 2011 $70,000,000 $70,000,000
11
CNV No. 210 - 7 de julio de 2009 55,000,000 $5,000,000
09

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 302-4444; Fax 302-8677



Formulario IN-T

DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfaro No. 15 - 33

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: acochez@cochezycia.com
PAGINA WEB DEL EMISOR: www.cochezycia.com

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono 302-4444: Fax 302-8677
DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Eloy Alfaro No. 15 - 33

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: www.cochezycia.com

| PARTE

De conformidad con el Articulo 3 de Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre de 2000, haga un
resumen de los aspectos de importancia del trimestre, segun lo establecido en la Seccién de
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion |l del Articulo
19 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000, modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de
agosto del 2000.  Adicionalmente, el emisor debera reportar cualquier hecho o cambios de
importancia que hayan ocurrido durante el periodo que se reporta (a manera de ejemplo, pero no
exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial o asesor o de auditoria:
modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa, accionistas
controlantes; apertura de nuevos establecimientos, etc.).

L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A Liquidez

Al cierre del trimestre que finalizé el 31 de marrzo de 2020, la Empresa tiene un capital de
trabajo de $29,512,445 En cuanto a su capacidad de repago, la empresa genera el
efectivo necesario para cubrir sus obligaciones a largo plazo.

A continuacion, presentamos los datos principales del Emisor con respecto a la liquidez y
los recursos de capital al 31 de marzo de 2020 y los tres trimestres anteriores:

o
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4 | Marzo-20 [ Diciembre -19 | Septiembre-19 | Junio -19
Liquidez ]
Capital de Trabajo 29,512,445 29,579,375 30,202,044 27,916,265
Razén Corriente 2.01 212 1.95 1.89
Rotacion de Inventario 71 dias 62 dias 61 dias 56 dias
Rotacion de Cuentas por 74 dias 65 dias 76 dias 82 dias
Cobrar
Recursos de Capital
Activos financieros por 0% 0% 0% 0%
Préstamos
Activos  financieros por 18.62% 16.38% 20.06% 19.55%
proveedores
Activos financieros por 62.00% 64.89% 61.73% 62.42%
Baonos
Activos financieros por el 12.74% 13.60% 12.03% 12.40%
Patrimonio

B. Recursos de Capital

Al 31 de marzo de 2020, el capital social autorizado de la sociedad es de $800,000
divididos en 10,000,000 de acciones comunes nominativas.

Los resultados antes de impuestos al 31 de marzo de 2020 ascienden a una pérdida por

$985,312

LVE]
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C.

Resultados de las Operaciones

. 31-Marzo-20  31-Marzo19 ' VariacienU | %
AL SO A SRR T
49,796,211 57.641,610 (7,845399) (13.6%)
Costo de ventas 38,832,596 45601,601  (6,769,005) (14.8%)
Utilidad bruta 10,963,615 12,040,009 (1,076,394) (8.9%)
Gastos generales e intereses 14,748,212 14,179,298 568,914 4.0%
Servicios prestados  en 2,330,185 2,450,764 (120,579) (5%)
tiendas
Utilidad (Pérdida) antes de (1,454,412) 311,475  (1,765.887) ~+(100%)
impuestos y  otros ingresos
Otros ingresos 469,100 634,389 (165,289) (26%)
Utilidad antes de impuestos (985,312) 845,864 (1,931177) +(100%)
Eficiencia operativa 1.35 1.18

Eficiencia operativa: gastos generales y administrativos/utilidad bruta.

Al 31 de marzo de 2020, la empresa presenta una disminucion en ventas de
B/.7,845,399 lo cual representa 13.1% en términos relativos, respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Resaltar que debido a las medidas sanitarias por el Covid 19, las operaciones de
venta de la empresa estuvieron cerradas desde el 25 de marzo e impactadas
desde mediados de marzo por la confraccion en el consumo nacional a
consecuencia de la pandemia.

El margen bruto presenta un incremento de 1.13% respecto al periodo anterior
debido a la composicion de las ventas.

Los gastos generales y administrativos / intereses tienen una variacion neta de
aumento por B/569,950 Dicha variacién se presenta principalmente por
incrementos en los rubros de Personal y depreciacién/amortizacion.

Perspectivas

Fara el periodo 2020, se espera que las operaciones de la empresa tengan un
rango aproximado de un -20% a +1%.

Esta seccién se refiere a declaraciones a futuro, las cuales constituyen
unicamente expectativas fundamentadas del Emisor de eventos a futuro, los
cuales poseen caracteristicas de incertidumbre por lo cual estén fuera del control
del Emisor.
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Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacién y cuentas del Balance del trimestre
que reporta y de los tres trimestres anteriores.

Propdsito:

Brindar al inversionista en un formato tabular sencillo y comprensible informacion

relevante sobre el emisor y sus tendencias. Elija [a presentacion que sea aplicable al emisor, segun

su giro de negocios.

A, Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial:
0. “.’»...‘_- 3

Ventas o Ingresos Totales 49 796,211 53,555,751 56,115,556 60,264 919
Costo de ventas 38.832.596 42,497,376 44,654 394 47,744,788
Margen Operativo 10,963,615 11,058,375 11,461,162 12,520,131
Gastos Generales 12,418,027 10,651,585 12,019,077 11,278,599
Administrativos, Intereses
y Servicios Prestados en
Tiendas, Netos
Otros ingresos 469 100 1,020,716 546 473 521,568
Utilidad antes de (985,312) 1,427 506 (11,442) 1,763,100
impuesto
Acciones emitidas y en 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000
circulacion
Utilidad por Accion (0.09) 014 | =mmemem- 0.18
Depreciacion y 1,254,093 1,424,738 1,082,390 1,071,677
Amortizacion
Utilidades o (pérdidas) no memmmmmme= | semsmmaees | smeseees e
recurrentes
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ESTADOS FINANCIEROS

TRIMESTRE |
QUE
Active Circulante 58,795,065 55,880,042 62,168,768 59,409 756
Activos Totales 120,965,850 115,571,712 121,496,796 120,163,210
Pasivo Circulante 29,282,620 26,300,667 31,926,724 31,493,491
Deuda a Largo Plazo 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000
Total de deuda 105,551,451 099,859,059 106,877,103 105,263,702
Capital Pagado 800,000 800,000 800,000 800,000
Utilidades Acumulado 14,614,399 14,912 653 13,819,693 14 089,508
Total Patrimonio 15,414,399 15,712,653 14,619,693 14,899,508
RAZONES 7
'FINANCIERAS:
Dividendo/Accion
Deuda Total/Patrimonio 6.85 6.35 7.31 7.07
Capital de Trabajo 29,512,445 29,579,375 30,202,044 27,915,265
Razén Corriente 2.01 2.12 1.95 1.89
Utilidad operativa/gastos (0.63) 1.06 (0.01) 1.42
financieros
Il PARTE

Presente los Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador Publico

Autorizado independiente.

Ver adjunto.

IV PARTE'
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

I Adicionado por el Acuerdo No.B-2004 de 20 de diciembre de 2004
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Presente los Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Publico Autorizado de las
personas que han servido de garantes o fiadores de los valores registrados en la Comision
Nacional de Valores, cuando aplique.

No aplica.

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Pre_s.ente la certificacion del fiduciario en la cual consten los bienes que constituyen el patrimonio
fideicomitido, en el caso de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores que se
encuentren garantizados por sistema de fideicomiso.

No aplica.

VI PARTE

A. HECHO RELEVANTE

CAPITAL

De acuerdo a la Escritura Publica no. 280 de 6 de enero de 2014, en la cual se aprueba |a reforma
del Articulo Quinto del Capitulo |l del Pacto Social de la sociedad, de |a siguiente manera:

Quinto: Capital Autorizado: el capital autorizado de la sociedad sera la suma de Ochocientos Mil
Dolares (US$800,000) moneda legal de los Estados Unidos de América, divididos en Diez Millones
(10,000,000) de acciones nominativas con un valor nominal de ocho centavos (0.08) moneda de
curso legal de los Estados Unidos de America, cada una.

SUPLEMENTO AL PROSPECTO INFORMATIVO CORRESPONDIENTE A LA OFERTA
PUBLICA DE BONOS CORPORATIVOS DE COCHEZ Y CIA. S. A.

El 6 de enero de 2016, se expide suplemento al prospecto informativo expedido mediante
Resolucion CNV No. 269-11 del 1 de agosto de 2011 mediante el cual la Superintendencia del
Mercado de Valores autorizd el registro de la oferta publica de Bonos Corporativos emitidos por
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Cochez y Cia. S. A. hasta por un monto de Setenta Millones de Dolares (US$70,000,000), moneda
de los Estados Unidos de Ameérica.

El emisor expide este Suplemento al prospecto informativo para hacer constar la emision de una
nueva serie de BONOS bajo los siguientes términos y condiciones:

Serie E
Monto de la Serie US$10,000,000.00
Tasa de Interés 8.00%

Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de tasa
Plazo

Fecha de Oferta

Fecha de Emision
Fecha de Vencimiento
Redencién anticipada

Descripcion de las garantias

Trimestralmente los siguientes dias: 31 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre de cada afio. De no ser alguno un
dia habil, el pago se hara el primer dia habil
siguiente.

Al vencimiento

365/365

7 afios

12 de enero de 2016

14 de enero de 2016

14 de enero de 2023

A opcién del Emisor, los Bonos Rotativos de
cualgquier sub — serie podran ser redimidos
total o parcialmente, antes de su fecha de
vencimiento, siempre que se hayan pagado en
su totalidad el capital & intereses de los Bonos
Serie A correspondientes a la oferta plblica de
Bonos Corporativos autorizada mediante
Resolucién CNV No. 42-06 del 24 de febrero
de 2006. Las redenciones totales se haran por
el saldo a capital mas los intereses
devengados hasta la fecha en que se haga la
redencion anticipada. Las redenciones
parciales se haran pro rata entre los Bonos
emitidos y en circulacion de la serie que se
trate.

No aplica. Esta oferta esta respaldada por el
crédito general del emisor.

RENUNCIA DE DIRECTOR

De acuerdo a |a escritura no. 22,370 de 24 de agosto de 2016, Joseph Fidanque Maduro renuncid
a su puesto de Director de |a sociedad,
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CAMBIO DE DIRECTORES - 2019

De acuerdo a la escritura no. 5,896 de 7 de marzo de 2019, se modifican los directores de la
sociedad, tal como consta al Folio Mercantii No.32662 bajo la entrada 90821/2019 del
Departamento Mercantil del Registro Pablico, desde el 14 de marzo de 2019.

Los directores de la sociedad son las siguientes personas:

Raul Cochez Martinez

Raul Cochez Maduro
Arturo Cochez Maduro

Carlos G. Garcia de Paredes Motta
Roberto Motta Stanziola
Robbie Garcia Noriega
Roland Lohner
Glorianna Cochez de Schreiber
Gina Faarup Arce de Cochez

CAMBIO DE DIGNATARIOS - 2019

De acuerdo a la escritura no. 4,123 de 19 de noviembre de 2019, se modifican los dignatarios de
la sociedad, tal como consta al Folio Mercantil No.32662 bajo la entrada 451335/2019 del
Departamento Mercantil del Registro Publico, desde el 25 de noviembre de 2019.

Habida cuenta de lo anterior, los Dignatarios de la sociedad son las siguientes personas, a saber:

Presidente: Arturo Cochez Maduro
Vicepresidente: Radl Cochez Martinez
Tesorero: Carlos G. Garcla de Paredes Motta
Secretario: Rail Cochez Maduro

En virtud del cambio mencionado, segin la escritura no. 4,123 de 19 de noviembre de 2019, la
Junta Directiva de la empresa queda conformada de la siguiente manera:

Director y Presidente: Arturo Cochez Maduro
Director y Vicepresidente: Radl Cochez Martinez
Director y Tesorero: Carlos G. Garcia de Paredes Motta
Director y Secretario: Raul Cochez Maduro
Director: Roberto Motta Stanziola
Director: Robbie Garcia Noriega
Director: Roland Lohner
Director: Glorianna Cochez de Schreiber
Director; Gina Faarup Arce de Cochez

9
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CALIFICACION DE RIESGO

En sesion de Comité del 14 de abril de 2020 Moody s Local PA Calificadora de Riesgo, S.A. baja
las categorias de riesgo asignadas a los Bonos Carporativos y Valores Negociables (VCNs) de
Cochez y Cia. En este sentido modifica a BB+pa, desde BBB-pa, la calificacion de las Series E y
F de Bonos Corporativos Rotativos contempladas dentro del Programa de hasta US$70.0 millones,
asi también baja a EQL 3+pa, desde EQL 2- pa, Ia categoria asignada al Programa Rotativo de
Valores Comerciales Negociables (VCNs) de hasta US$5.0 millones. En el caso de los Bonos
Subordinados No Acumulativos, Moodys Local PA ratifica la categoria BB-pa a la Serie D
contemplada en el Programa de US$70.0 millones sefialado anteriormente.

La baja en las calificaciones recoge la menor generacion esperada en la empresa para el 2020
asoclada al cierre temporal de las operaciones de Cochez producto de la declaratoria del Estado
de Emergencia Nacional y la Cuarentena Total establecida por el Gobierno de Panama a fin de
contener la propagacion del COVID 19 en el pais.

VIl PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el emisor
debera divulgar el Informe de Actualizacion Anual entre los inversionistas y al publico en general,
dentro de los noventa dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal, por alguno de los medios gue
alli se indican.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del pablico en general. Acuerdo 6-2001 de 20 de marzo por
el cual se hace obligatoria |a inclusion de una declaracién en todo documento que se presente a
la Comisién Nacional de Valores.

1. Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Actualizacion Anual y el nombre del medio: .

Diario de circulacién nacional

Periddico o revista especializada de circulacion nacional

Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de acceso
publico www.cochezycia.com

El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a los
accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicitare.

El envio de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., Informe

Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periddicos), siempre
que: a) incluya toda la informacién requerida para el Informe de Actualizacidon de que se

10
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trate; b) sea distribuido también a los inversionistas que no siendo accionistas sean
tenedores de valores registrados del emisor, y c¢) cualquier interesado pueda solicitar
copia del mismo.

Fecha de divulgacion.
2.1 Si ya fue divulgado por alguno de los medios antes sefalados, indigue la fecha:

No ha sido divulgado.

22 Si aun no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgade:

30 de junio de 2020

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Anual debera ser firmado por |a o las personas que, individual o
conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segun su Pacto Social.  El nombre
de cada persona que suscribe deber estar escrito debajo de su firma,

Artéro Cochez Maduro
Presidente



Estados financleros por el trimestre terminado el 31 de

marzo de:2020



Cochez y Cia. S. A.
Informe de Compilacién y Estados Financieros

Contenido

Informe de Compilacion
If:fgt?g;iq‘da*si tuacion financiera
Estado'de ganancias o pérdidas
Estado de cambios &n el patriménio
Estado de flujos de efective

Notas a los estados financieros

Pfc_‘f‘\g__i'ng's‘

34



INFORME DECOMPILACION

Sefiores
Accromstas Yydunta D:rectlua de
Cochezy C!a S A,

Sobre la base de la mformacuén proporcionada por la administracién femos praparado de acuerdo con la Norma
Internacmna[ de. Serv(cms Relacaonados NISR 4410; los estados de situacion financiera de laempresa Cochezy
Cia. 8. A. al31 de mama de-2020, los estados de resultadoa cambios er gl patrlr'nbnio ¥y ﬂu;os de efectivo, asi
como un resyumen, da las politicas contables signifi c:atwas y olra informacion explicativa,

La administracion es respnnsabla por. estos estadus ﬂnancnaros no hemos: auditadm ni revisado estos estadoy
ﬁnanclerms ¥ conse; ;

21 de mayo de 2020

‘Panama, Rep de Panaima



COCHEZ Y COMPANIAS.A.

(Panams, Republma de Panamd)

ESTADO BE s_lruclém FINANGIERA

ACTIVOS
Activos corrientds:

Efedtwo €n caja y bancos

ar clientes - petas
Cuentas por cobrar clientes - empleados
lnventario de mercancias

Inventarm dé mercanmas en tréns:tm
[T uesto aobre I3 ranta - adelantada
Adellantos d Gompras.

Segro pagadu por-adelantado
Oftros: actw:)s carrlentes

Total de gc_u.vo,s corriantes

Cuentas entre partes Relacionadas

Melnras ala pmpiadad arrendada, equipo rodante,
mobiliario y equlpna. neto de depreciaclones
y amorﬂzacmnes acumuladas.

Activo por derecho de uso - neto

Otfos Activos
Fondosde Cesantia
Fondos de pensiones y reservas
Depaaitoa en garantla

Total de ofros activos

Total deactivos

1
3

Y )

=~

10

11
12
13

Véase (a5 notas a los estados financieros que se acompafian:

3de Marzo 31 de Diciembra
2020 2019
5,214,537 2,249,802
17,120,047 17.162,541
41,842 124,501
31,826,965 31,733,100
1,044,938 1,269,647
791,812 104,755
878,623, 2,619,329
576,007 R
___1;300,294 525,36_?'
86,795,065 56,880,042
18,177,835 15,982,191
41,090,796 40,939,087
644,196 608,212
1,740,278 1,674,500
500,000 500,000
17,680 17,680..
2267968 2192180 .
120.965,850 115,571 ?12




COCHEZ Y COMPARNIA;S A,
(Panamé Rapuhllca de Panama)

ESTADD DE SITUCIDN FINANCIERA
AI 31 de marzo, da 2019
(En balboas)

M deMarzo  31de Diciembre

PASIVOS Notas 2020 2019
Pdsivas corrientes
Cuentas por pagar - proveedores 14 22,524,837 18,927.663
Impuestos y retenciones por pagar 15 638,278 559,349
Anticipos recibidos de clientes ‘ = 666,404
Tasoro_Nactonal LT.B.M.S. 16 150,123 456,069
: omerciales Negociablés i 5,000,000 5,000,000
Otros pasivos corrientes B | 969,382 671,182
Total de pasivos corrientes: .. 29,282,620 26.300,667
Cuentas entre empresas rel'_aciog_qﬂ:@::g' 3,987,521 1,311,881
Pasivos a largo plazo _ B
Bones corporativos por pagar 70,000,000 70,000,000
Pasivo por arrendamiento 18 644,196 608.212
Dtroa paswus S e
Reserv ira prima‘de antigliedad e indemnizacion 1,137,114 1138,299
Rvasenra_ dra pensianes 500,000 500,000
Total'de otros pasivos 1,637,114 1,638,299
Total Pasivos 105,551,451 99,850,059
PATRIMONIO
Capital, pagado 19 800,000 800,000
Utlidades no distribuidas 20 14614099 14, 912,653
Total de patrimonio B 15;41‘5,—:;9_9‘. _1.5;21;;;35_:3'
Total de pasivos y patrimonio 120,965,850 115,571,712

Véase las/notas a los estados finaricieros que se acomparian,




Véntas netas
Menos: Costo de las ventas
Ganancia bruta en ventas

Mas: otros ingresos o egresos

Gastas generales y admmlstracldn

Interes pagados

Total otras gngrast::sla"eg:i-:ésus-

Utilidad ea Operaciones:

Mas: otros | ingrasos
Intereses ganadas
Ofms

Ganancia en venta da antwas fi jns

Total otros Tngrems

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Manos: Impuesto sobre |a renta

Utiidad (Pérdida) Neta

Véase las notas a los éstados firiancieros que se acompanarni,

COCHEZY CIA., 5. A,

ESTADOS DE RESULTADDS

Desde Enero ZDZIJ Hast# Marzo 20240

NOTAS 2020 % 2019 %  AUMENTO %
PRIMER PRIMER (DISMUNICION)
TRIMESTRE TRIMESTRE
49,786211 100.00 57.641,610 10000  (7,845389) (13.67)
38,832,506 77.98 _ 45601601 7941 _ (8,769,005 (14.84)
10963615 2202 _ 12,040,009 2088 _ (1,076,394) (8.94)
21 13473640 2646  12g24152 21, 90 560,524 436
1,574,572 3.18 1,655,146 270 _ 19427 1,25
14748212 2962 _ 14179298 2460 ___ 569,950  4.02
(3.784.597). -7,60 (2.139.288) -3.71 _(1,646,345)  78.99
1433  0.00 352 1 oaz 307 52
__() 000 _ 83 (e4) (i0159)
2799285 582 _ 3085152 535 _ __(25,4 832) (9:24)

@8ss12) 198

945 864

164 __ (1.831:477) (204:17)

. (985:312)

198

945,864

1.64

J77). (204.47)



~ COCHEZ Y COMPARNIA;S A.
(Panama. Republica de Panamé)

ESTADO DE_GAMB_IDS EN EL PATRIMONIO
Por'los mesea termmadus al 31 de marzo de 20
(En balhoas)

Saldo al 1.de anero 2019

Menos: Impuesto complementario

Utilidad Neta al 31 de diciembre de 2019

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Menos: Impuesto cnmplemgmarid
Utilidad Neta al 31 dé diciembre de 2019

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Nota.
19

20

10

Acciones Utilidades no
_ cnmunaa distribuidas Total
800,000 12484194 13284194
: (687,057) (687,057)
- i_i_._1.ﬁ1‘5';5'?t_‘e::. 3,115,516
800,000 14,912,653 15,712,653
. (687,057) (687,057)
, 38,805 388,803

Véase las notas a l'bs*-'estadbs.ﬁn'anqlar_t:;'s que se acompafian.

800,000 _  14:614,399

15,414,399



_ COCHEZ'Y commﬁias A,
(Panama Rep(blica de Panama)

ESTADOS DE FLUJD DE EFEGTIVO

Pur loa mases Eerrninadus al 31 de marzo ;{e 2020

(En balbaas)

Flujos-de ‘afactivo de las aotlvldadeﬁ"de operacidn:
Efectivo recibido de: R
Venla de mércancia nela de cuentas
por cabrar clientes y anticipos recibidos de. clnantes
Intereses ganadas
Otros: Ingrésos
Total eféctivo recibido

Total efecfjvn (utllfzado}

Efectivo nato; rac;l&fdu-gm"a;t_[gidad;a‘ﬂt;té‘ggégggigiﬁn

Ef&é_ti'iiré;ﬁ'étb. recibido en actividades de inversion
Flu]os deefective de: actlwdades da financiamianto:
Efectivo recibido {utlllzadu) en;

Abonms reclbldoa de empresas: rallmonadas

Prestamos otorgados;a empresas relacinnadas

Intéreses pagadas
Efectivo neta (utilizado) én actividades de financiamiento

Aumanto (Dlsmlnuciﬁn) neta de efecuvu y equivalente de efactivo
Efective al inicio del afio

Efective al 31 de marzo

Véasa las notas'a los estados financleros qie s acompafian.

(1 574,572).

31.de Marzo 31 de Marzo
2020 2019

49,796:211 54,790,992
1,433 24,427
2,797,853 . _ 3,059,680
52,595497 . . 57,875,100
(36,728,873) (44,368,792)
(11:350,666) (10,934,870)
(209,160) (272,477)
__(4B:288,699) _ (55,576,139)
(65.778) (82,601)
(151,709). (1,629,363)
_(217,487). ___ (1,711,984

. 10,238,555

(11,035,000)

(1,554,110).

(1124576) " (2.350,885)
2,964,735 (1,763,549)
2 249 BDZ 4,983 658




(Panamd, Repiblica de Pandma)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 de matzo de 2020 -

1. Informacion genaral

La ermpresa fus incorporada en 1985, bajo las leyes:de Republica d&'Panama y s& éricuantra

registrada en &l tomo 521, folio. 136 y aslento 113133, de la seccion Mersantil en ol Registro Pablico.

Operacign

L2 empresa obtiene sus ingresos por la.venta de materiales para 4 coristruccian y ferreteria en
general. En la actualidad Cuenta con veintian:(21) sucursales Cochez, mas una (1) sucursal KHOLER,

Iclon,

cion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financlera (N IIFs)y

regulacianes

La NIF 16 - Amendamientos reemplaza a la NIC 17, Esta norma elimina I3 clasificacion da los
arre °los, ¥ establece que deben ser reconocidos de- formia similar & los arrendamienitos
_medidos al valor presente de-los pagos futuro de arrendamiento, La NIIF 16 es efecfiva

para los péricdos aniaes que inicien en o después del 1 de enero de 2019,

Enmiendas a las CNIF 23 - Incertidumbre sobre-los tra tamientos de los fnqp_gggtqs a'los ingresos

-2, Interpretacion estableca como deferminar fa posicién tributarla contable cuando haya incertidumbre
sobre:los tratamientos de los impuéstos a los ingresos: ' o

Lavinterprétacion requiers que la entidad:

Determine si las posiciones fributarias inciertas son valoradas por-separados o'como un. grupo; y valore
siesp & que la-autorida trl_ﬁu!&iﬁaaf:ﬁﬁtﬁ'r’é‘.yh-ftn?é_tamierito tribytario incierto' usado, o propuesto a
ser usddo, por una entidad en sus declaraciones de los:impuestos a los ingresos:

Si'es asi, la entidad debe dsterminar su posiciéA tributaria confabiaqgnsist'antiamant_a‘con el tratamiento

tributario usado o planeado a séf usado an sus daclaraciones de los:impuestos a los ingresos.

Sies rio, la entidad debe refisjar &l efects de ia.incertidumbre en la determinacion de'su posicion tributaria
contable.

Efectiva para;perlodos anuales que inicie o después def 1 de-enero.de 2019,

La empresa para el trimestre.realizd los andlisis'y ajustes respectivos:



-

COCHEZ Y COMPANIA, §.A.

(Panamd, Reptiblica de Panamd)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

Al 3L de marzo de 2020

3: Base de presentacion y politicas dé contabilidad ms significativas
3.1. Estado de cumplimiento

Los estados financleros iriterings han sido, preparados de. conformidad con las Normas Internacionales

de Infarmaeion Financiera (NIIF's) del comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2.Base de preparacion

Estos: estados financieros estdn pirs

5 estad - estan pre dos en la unidad monetaria balboa (BY.). El I:_xalb_c:_a, unidad
monetaria de la Republica de Panama, est:

‘alapary es delibré cambio:con el dolar.de los Estados Unidos

de-América,
Las politicas contables principales se expresan a continuacion;

3.3. Moneda funcional

Lo estados financieros estan expresados en balboas (B/.), que'ss la monsda funcional d I Empresa,
Bl balboa es la unidad monetaria'de la Repiiblica de Panam, fa cual estd a la pary e da libre cambic
Dolar (USD) de los Estados;Unidos de:América, La Republica de Panama no emite papel moneda
i0,.y en su lugar, el Délar de los Estados Unidos'de América se utjliza como moneda de curso legal.

Atop

3.4. B558 & Medicion

Los &

.08 ‘@stadds financieros interinas han sido preparados. sobre la base del ¢osto historico o costo
‘amortizado. |

3.5, IAstramentos financieros

rivados incluyen las cuentas por-cobrar, el efectivo, y las cusntas

Los instririentos financieros no defivados incluy s por cobrar, el efectivo, y las cuentas
) ; 5:no derivados son reconocldos originalments al valor razonabie

por pagar, Los instrumentos finan |

mas cualquier costo de transaccidn atribuible.

Un iinstrumenta financiero es reconocido si la Empresa se convierte en una parte contractual del
instrumento. Los activos financieros se dan de baja si los-derechos eontractuales de la Empresa a los
| acliva de los activos financierds expiran o si la Empresa transfiere el activo financiere a
e sin retener control o t s riesgos y beneficios importantes del activo. Los pasivos
0s se dan de baja si las cbligacionies de.la Empresa; especificadas en el contrato, expiran o
rgadas o canceladas. A ctontinuacion; se detallan los: activos y pasivos’ financleros ng
si:

deriyados, a




COCHEZ Y COMPAN [A S.A.
(Panama Repu’lj___lca de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _.
Al31 de marzo de2020 ‘

352.

El inventario de mercancias esta valorado al costo. Para su determinacion se utilizs el método de
costo promedio; no excediendo: estos costosal valor de marcada

squipos, nets de

Las renovaciones y mejora ortantes se capitalizan, mientras que. reemplazoa menores;
reparamanes y manranirmezntcs que:no mejoran el activo ni prolongan su vida util restante, se cargan
contra operaciones a medida que se incurre en ellas,

gr_g;- JaQier;

Los activos fij ijos son depreciados utlllzando el método de linea recta, con base.a la vida Util estimada
de los aclivos respectivos. Lavidg: astnmada de Ius activos &5 Como sigue:

estimada
Mobiliario'y Equ:pu de Oficina De3a 10 afos
Ma]uras ala prupladad De 5 a20 afios
Equipo Rodante _‘Q_a‘?:.: a 10 afios

354,

regist:’é'du‘s .al rhonto arlgi 1al

Aderna_s_‘ para las cue"’t"'s por cobrar comert

Entre los' cambios de politicas mas significativas que ha implémenitado la emprésa, para oforgar el
crédltu podemos menclonar:



COCHEZ Y COMPANIA, 8.A;
(Panamd, Replblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al3l de marzo de 2020
Coirats éon aitéglo de-pago: il
Contrato Mitad y Mitad
Programa crediPro, para contratistas independientes
Contratos a proyectos, garantizados con cartas de crédio,

Proyecto — Suministros; Contra avarice dé proyecto.

35.5. Cuen

orbagar

Las cuentas por pagar estén presentadas-a &y costo y nofmalmente son pagadas en un término de
corto plazo, La empresa da de baja & los pasivos cuando, y solamente.cuando las obligaciones de
la Empresa se liquidan, se‘cancaldn o expiran, T

3586

L0S registros contables de la einpresa se:miitisnan bajo el nstodo devaigado, que es aquel que
ita los efectos de las transactionss al moménto en que se incurre:en ellas,

esultado de un evento pasado, la Empresa tiene una obl’igacidn
Weda ser estimada con suficients fiabilidad y es probable que

1 Necesaria para cancelara obiigacion

La Erngra:sg (j_an,_a I'a‘::ggf[_tjga: qg?-.hgge'r'yﬁ?a:‘ib.'mii'iSIQ'n'd‘e quentaéf'ijﬁﬁﬁ@f%ﬁlﬁg hastaunmammodal 1%
de las ventas a crédita. Adicit enla a  de [a NIIF 9, se realizé el analisis, para la evaluacion
del riesgo de la,cartera en el reconccimiento de posibles. pérdidas gsperadas..

3.5:9. Reconocimiento de Ing
Los ingresos por la venta se recon

505 por | cen en el estado de resultadss al moméito e qus 56 raaliza la
transaccion, utilizando e| método

evengado.

5

Todos los Interese gerierados que estan réfacionades con los prastam

registrados como gastos de intereses en el estado de ganancias o pér
momento que son inelrridos:

3'5‘11 0

05 y:descuentos, por pagar son
dida y otrd restilfado integral, al

-os. ingresos y gastos por intereses son recanocidos en el, estado dé résultados para 6dos 15
instrumentos financieros presertados a costo amortizado usando el método deitasa de interés efectiva.

Incluye fodas |
integral de la.;
costos de tran



COCHEZ Y COMPARIA, §.4:
(Panamg; Republica de Pananig)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31 de marzo de 2020
> ) i
8.5.12. Declaracisn de Renta e

Las_declaraciones de impuesto sobre la renta de la Enipresa estdn'4iijgtas a revisisn por parte de las

[

autoridades fiscales, por los tlimos tres arigs, de acuerdo alas regulaciones fiscales vigentes:
4. Normas Internacionales de Iinformacién Financiera (NIIF) @ Interpretaciones adn No Adoptadas

Ala fecha de los estados financieros interinos existen nuevas riormas, modificaciones e interpretaciones
que:no han sido adop '

ladas en la preparacion de.los estados financieros interinos.

La NIIF 16 es efectiVa para los pefiodos anuales que inicien en 0 o des

= pués del 1 de enero de 2019. La

y gt

a NIIF 15: Ingresos de Contratos

adopcidn anticipada es permitida para entidades que también adop:
con Clientes. o '

5. Administracion de R

iesgos de Institimentos Financietos

Un Instrumento financiero es, cuialduier contrato que-origina a su vez cualquler active
entidad'y'un pasivo financlero o instrumento de capital en olra entidad. Las, actividades
relacionan con el uso de los instrumentos financieros y: cormo tal, €l estado de situa
compone de.instrumentos financieros.

iﬁna‘_ﬁei,ém_gf] Un’é
(2 Empresa sg
on financiera se

L2 Junfa Difectiva de. 2 émpresa tiene. la rasponsabiidad de establecer y vigilar las politicas de
adminisfracion de riesgos de los instrumentos financieros. '

Adicionalmente la empre
en o concerniente a con

sld sujeta alas requlacionss de I3 Supatintendehia dél Marcado de Valores,
ione’s de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros:

Los principales résgos idenfificados por la empresa son los riesgos de crédi lquidez o financiamierito,
administracion de capital y operacional y los cuales se describen a continuacion;

5,;‘3?-1\':;3;!9,5’5 o de Crédito

ciero que es propiedad dé la
Empresa fio-éumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago'que debla hacer la Empresa de
conformidad con los términos y condiciones pactadas al mofmento en que [a Empresa adquirié u
origino el detivo financiero respectivo.

Es él riesgo de que el deudor; emisor, o contraparte de un activo ﬁln

El objetivo de.la :
riesgo; y que las mism
del riesgo.

istracion de riesqo de mercado es el administrary.vigilar las exposiciones de
as semantengan dentro de los:parametros aceptables optimizando el retorno

5.2.Rleago de Mercado

Es el riesgo de que ¢l valor de un aciivo financiero de la. Empresa se reduzco por causa de
camibios en las {asas de inférés.en las tasas de cambio monetario, en los precios de las s,
y otras variables financieras; as( como, la reaccién de'los participantes de los mercados a eventos

politicos y econémicos que estan fuera del control de [a Empresa.

W



COCHEZ Y COMPANIA, S.A.
(Panama, Rapub[ma de Panamd)

NG}TAS ALOSE ESTADOS F[NANC[EROS
Al 3l de riarzo de.2020

=13 2

A contlnuacmn Se presenta la composicidn y andlisis de cada uno dé 165 tipos de ites da
mercado: : Aedn il e waee Wik el

] Efectivo: ( del Valur

El rlesgn de tasa de interés del flujo de efectivo y el rlesgo de'la tasa [ntarés del vaior razonable,
son los I‘IESQOS degque los ﬂujcss futuros de e _ctn'm de un instrumento financiero fuctiien debido a
los CElmbIOS en las'tasas de interés de mercada.

5.3.Rlesgo dé Liquidez o Financiamiento
Constste en el nesgn de que |a Emgresa no pueda cumplir con todas stis obligaciones, por causa,
entre otros; de la falta de liquidez ds los activos.

Las politicasde administracidn de riesgos: establecen limites:de Ilquldaz que: determlnan la porcién
de'l vos de la Empresa. que deben ser mantemdos en mstrumentos de alta liquidez y limites
de.plazo.

AI 31 de marzo de 2020, los activos y pasivos financiéros mantienen vencimiento a corto y largo
plazo.

5.4.Administracién de Capital

&s garantizar la capaclddd de la misma para

El ob}etlvo de Ia Empr sa cuando administra su cap E _
ier una esfructura de capital optima que

contmuar coma ne; en rnarcha asl como, mant:

Emigién de Bonos

A la facha dal mforrne. la Empresa salo c:u

Serle GOCHCMEE 00 J del 16 de junic de 2019,



COCHEZ Y COMPARNIA, S.A.
(Panama, chubhca de Panama4)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANC[EROS
AI 3lde ‘marzo de 2020

=14 -
Marzo 2020 Diciembre 2020
a. Valorés Comerciales Nagciables (VCNS)
Consta de B/ 5 'QQ 000 tasa de interés 4.25%
antial, vencnmrento hasta junio 2020,
De esta emisién hay en circulacién el monto de: B/. 5,000,000 5,000,000
Esta fE}_rpi_ﬁli;\'n se encuentra listada eri | Bolsa dé Valores ds Panama,
Fecha de la oferta: 16 de junio de-2019,
VCN's en circulacion: Cinco Millones de Mil Balboas (B/: 5.000,000) a sef ofrecidos en
multfp[os de Mil Balboas. (B7:1,000. @0) cada uno,
Fecha de vencimianto: 10 de junio de 2020
Marzo Diciembre

2020 2019

B/. 50,000,000 B/ 50,000,000
10,000,000 10,000,000
10,000,000 10,000,000

Total: Ermsnin de Bonos Bf. . 70,000,000 B/. 70,000,000
Tasa de intersés; 9% (Sefie D) y 8% (Serie-Ey F) anual, pagadero trimestralmente.
Pago de Gapital: A su venafmien_fu_.

( "-'3-1 de marzo de 2020 y 2019 ld Empresa, ha emitido BoRas por la suma de B/.70,000,000
divi do: asl

Términos y condiciones de la Cuenta de la Cuarta Emusxon de Bonos Corporativos, son los:

Slgl.HEI"ltES

Resolypien GNV No, 269511

Feehe te e 1 de agosto dé 2011

Marta 48 Erfsidi Setenta Millones de Balboas (B/: 70.000.000), a;ser ofrecidos en

multlplos da MII Balboas (E!! 1; DDD) cada uno, dlwdrdu en anos

—



COCHEZ Y COMPANIA, S.A.

Hama; chublxca de Paqama.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANC[E_‘.ELOS

Fecha de Vencimiento

Tasa de Interds

Rago de Capltal
Bonos Subordinados
Nn Acurnultives
Serla 5]

Al 31 cla marzo dc 2020
- 15=
15 de Agosto de-2110 '
Bonos Suburdrnadcs NQ Act
y nueve arios, a partir de |

wlativos (Serie D), Serd de: noventa
a fécha de emision.

9% anual, Trimestralments,

El'capital de-los Bonos Suberdinados No- Acumulativos (Serie D),
se pagara al vencimiento de’los raspemtlvos plazos ﬁjEldDE

El Emisor axptde este Suplementg al prospecto informativa para hacer constar Ia emision de una

nueva sene de BDNGS"

* Monto dé [4 série: B
Tasa dé Interss.

Fago de Intereses

Pago de Capital

Base de Célculo de tasa
Plazo

Fecha.de Oferta

Fecha de Em!§l¢“

Fécha de Vancimiento

Monto de la Serie: F
Tasa de Interés

Pago de Intereses

ﬁagn de Capital

Base de Caloulo de tasa

‘bajo los siguientas términos y condiciones;

US$ 10.000:000
8.00%
Sigulentes dias: 31 de marzo, 30 de: junio; 30

. de diclembre de cada afio. De no- seralguno de
estos. un dia -,hétnl el pago se hara el primer dia habil sigulenta

Trlmestralmen'te los

Al'-\fenmmlgnt_q{

365365

7 e
14 de Enero ds 2016

14 dé Eneio de 2023

US$ 10.000.000

es‘ms un dfa habil el pago sa hara el primer- dIa habil sigme '

Al vencimiento,

365/(365



COCHEZ Y COMPANIA, S:A.
(Panamzi Repub[wa de Panama)

NOTAS A LOS ESTADGS F INANC[EROS

Plazo
Fecha de Oferta
Fecha de Emisidn

Fecha de Vericimiento
Redencidn Anticxpada

Descripcion de las garantias

1., Efectivo en caja

Al 31 de marzo de’2020

-16=

7 afios
19 de Abril de 2017
21 48 Abi de 5077

21 de Abrll de 2024
A opcsdn dal‘ misor, 05 Bonos Rotativos.de. cualquxer sub-serie

, ntc slempre que'se haya pagado en su totalidad el cap{taf
: _reses de los Borios de Serie A cormspan' it tes | ala ofarta
Publica de Bonos Corpor,atwos autorazada e resalucién
CNV No, 422 -06 del 24 de febrero de. 2006, Las fedenciones totales
se hiaran por ‘e saldoa capital mas los intereses devengados hasta
n que se haga la redencion anticipada. Las redencrqnes
parciales se haran. pro rata entre los Bonos emitidos y en
circuladion de la serie que se-frate.

lica; Esta oferta est4 respaldada por el crédito general del

El saldo de efectivo én ¢aja y bancos sé disteibuye asl:

Marzo Diclembre

2020 2019
Efectivo en caja B/: 74608  BL, 82,488
Barico Gefigral (Cuenta'de Ahorros) 5 105,239 1,939,518
Bantstmo 8. A, s l8 533
MMG Bank Corp 32,661 31,992
Banco Panama 573 800
Bac Credomatic 1455 194,673

Totales

Las cluentas gmr cobr chts
penoda transcurrgd _al 31,

B,  5214,537 Bl 2,249,802

cobrabilidad de 80 dias, para
e 2019, Estos'saldos a

edimidos. fotal o parcialmerite, antes de su fecha de-



COCHEZ Y COMPANIA, §.A:
(Pamma, Repubhca de. Pamamﬁ)

NOTAS A LOS ESTADOS F F[NANCIERDS

Al 3 1 dé marzo de. 2020
Marzo Diclembre
BY. 2020 Bl. 2018
Clientes 17,007,853 17,320,875
Cuentas dé Goblernig 1,686,454 1,405,826 _
Subtota]es 18,694,307 = 18,726,801 -
Provision para cuenta de dudoso cobro (1 574 260) ~ (1.574,.260)
Totales ' BI. 17 120,047 B/, 17,152,541

Reserva de ¢usntas. m 4
El'saldo de la reserva para. 2020 y 2019 de B/. 1.574.260, para posibles saldos de cuentas malas.

Marzo Diclambre

2020 2019
Saido Bl {cla del gty B/ 1,574,260 B/, 1,755,000
Menos: déscaite a la resena e  (830.740)
Subtotales 1,572,380 T
Mas: resena para cuentas malas s 850,000
Saldo al final del ailo Bl. 1,574,260 B/, 1,574,260

3.1 vaniar'i'_ :

El inventario: da mercancias esta valorado al costa. Para su déferriinacion se: itilizé &l método de
cosfo prom__ dlp no excedlendo estc\s costos al valor del marcado

El monto del inventario de mercancias para marzo de 2020 asciende a B/, 31.826.965 y para
(dmuembre d ._20'!9 B/. 31, ?33 100), distnhu;do entre sa. Matriz, veintiun, (21) sucursales. Cochez,
mas (:1)“_@_{1____ 58l KC)H LER S]gnature Store. by Cor:hezﬁ.y' &l centro de acopio v distribuisn:

4.inventario da-marcanc'fas: en transito

El saldo.de Bf ' 044 933 para marzo de 2020 v (diciembre 2019 B/, 1.269. 647), correspondients a la
compra de rne\ anmas que al cierre dal perlodo no habia légade a la bodega.

S.Impuesto s_obre' la renta - gggl_ggtgcjp_
El saldo de B/, TQ E’-'I

adelantado, !ueg =k
Renta adalantado del aitc

para el 31 de marze 2020, corfesponde al resultddo risto dsl impuesto
‘ el |mpuesto sobre ta rﬂnta causado al monta’ dal Impuests Sobré Ia

6. Adelantua acompras
El monto de B/, 878623 para marzo de 2020 y (diciembre.de 2019: B/, 2,619.329), correspondér a
los adelantos a proveedares, para la compra de mercancia,




COCHEZ Y COMPANIA SiA:
(Panamd; ‘Republica de Panama)

NOTAS A LOSE ESTADOS F[NANC[ERGS
Al .-:l de marzo de. 2020

- 18-

7.0tros activos corrientes

El monto'de B/.

o'de 08.928 para marzo de 2020 y (dlmembra de:2019; B/. 628.867), corresporiden &
los activos corrie ' '

s, Se desglosa asr:

Marzo Diclembre
2020 2019
Cuantas por c_:‘obrar otros B/

282'305 B! 312 439

dos por adelantada 187, 902

s por cobrar BE 362

Guentas por cobrar - Transutana T3.8; . 40, 6.6_4
Totales B/ 1,300,293 B/ 626,367

8.Cuentas por Cobrar Relacionadas.

El saldo de Cuentas por cobrar v por pagar, comesponden a los saldgs entre empresas
rela adas. cuyas acciones son posa[das en su mayorfa, por las mmmas personas v estan bajo
una administracion comin.

Se desqlosa asi:

Marzo Dictombre
2020 2019
CUENTAS PGR GGBRAR o g S s

127,964

CM Portafolio, 5:A.
CM Flnanclem 5 A.

18,177,835 15952191

(*) Cotresponde a fondos, para capital de trabaja e inversiones; para la apertura de futuras
tlendas.

9. Mejoras a la prupledad arrendada, equipa_ rodarite; mobiliario y equipos, nem de
 deprecidciones y amortizacionas scumuladas.

Al 31 de marzo de 2020 y diciembre de 2019; se datallan a continuacian.

—

L9



cosm DE Anqufs{cmu
Sa[do al |nlclo dal smu
Mas: Adlaiones S

S
Saldus al 31 dé marza

Saldos Netos

\entas y descarles.
Ealdos al 3 da Oléiembra

DEPRECIAGIBN ACUMULABA

g wmaa y dn B¢ artes
Saldaral 31'de Diciembra

Saldos Nelos

COCHEZ Y COMPANIA, S.A.
(Panama Republma e[e Panamd)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANC[EROS
Al 31 de mdrzo de: 2020

-19-
Equips Moblllarla y N
rodanta équipos Méjoras Totales
B/. 4,859,210 aa saa 4:43 33,803,002 B/ 75,231,735
29.602 7,356 93,747 1,390,795
4,588,802 N 76,622,590
(4:268:881) (17:431,840) (12.571.827) (34,292.648)
(87:720) (741;409) {409 857) (1,239,085
(@380  (17020] (AT (35.531,733)
512,301 19,663,540 20,914,985 44,000,796
4,604, 495 32,288,727 31,084,770 67.927.992
402 665 4,509,518 2,748,322 7.740,505
(147.950) (288.812) .- (436.762)
4;859,210 36,560.433. 33, ,803.0 “ﬁ 75.231,735
(4,050,543) (15,245,178) (11,001,429 (10,297, 150)
(386,049) (2,440,419) (1,570, 493) (4,396,968)
'[47 711 253 757 _ 401,468
(4.288.88T) — (i7.431,840) (12,57 1-.92-71 (34.292,648)
B/ §70,329 19,137,593 _ 21,231,165 40,939,087

10. Activo por derécho dé uso

El saldo de B/ 644:196 para marzo 2020 (diciembre 2019 B/; 608,212), se detallan asi

Ai ﬁnal del anm

Saldo Neto

Depreciacion acumiilada

Majzo Diclefnbre
2020 2019
B/ 790,675 B/ 790,675
75,850 _
__B66,525 . T90,675
182,463 182,463
39,866 ? 0
B/ 644,196 B/ 608,212



COCHEZ Y COMPARIA, §:4.
(Panamd, Republica de Panari)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3{ de:marzo de 2020

11, Fondos de cesantia y reservas para prima de antigiiedad e indemnizacisn

La Empresa celebrd el contrato de Fidei .
corrg lientes al 5% de la cuiota parte de la indemnizacian
antigliedad, tal como [o establacié ia Ley. No: 44 de 12 de agost

> Fideicomiso con Pro Futura, $.A, para depositar los forids
ion (fondo de cesantla) y la prima
0 dé 1995,

Los aportes acumulados al forido de cesantia ascignden a B{ 1.740.277,75 para.marzo dé 2020

y (diclembre 2019: B/. 1.674.500,00),

El monto da BY. 1,137,114 para marzo.de 2020 y (diciembre 2019: B/. 1.138,299), corresponds
a lareservas de prima de antigtiedad eindemnizj_ac;l_dﬁ{." o i

12. Fondos de pensiones y reservas

Elimonto/de B/. 500,000 para marz0 de 2020 y diciembre de 2019, corresponde a la constitiicisn

la seguradora Mundial, S.A, (dctdzimente MARFRE), para 4

empresa As

de F lisa con I; : al, . ¢ 1 E), para [z
oeAen de un fonda para e pago de pensianes: por jubllacion o pension, en adelants FONDG

DE PENSIONES COCHEZ 6 simplemente ¢l “FONDG? de canformidad con lo establecido por

[a Ley 1 del 5 de enero de 1984 v él Decreto Ejecutivo No; 170 de 27 daﬂctubf e de 1993,

El monto de,B/. 500,000 para rmiarzo de 2630 y diciembre-de-2019, corresponde al saldo'dé 133
reservas para penisiones,

13, Depgsitos de garantia
El monto dé B/, 17.680 para marza 2020y diciembre |2'D'5-51' 8, torresponde a depdsitos varios.
14, Cusntas por pagar = proveedores
-Las cusnitas por pagar proveedores s& diéﬂtﬁh’f’ugﬁh asf;

Marzo Diciembre
2020 2019

Lscales (Bl 12295029 B/ 11,137,669

Extranjeros 10,239,808 7,789,994

Totales: Bl _22,624837. Bl _ 18,927,663

El jmporte:de'B/.638.278 para marzo'de 2020 y (diciermbie 2019 B, 659,349), sé lel adeuda 4

la Caja de Seguro Social y corresponde 4 las cuotas de obrefo ~ patronales. dé los salarios

\ﬁ/



16.

17.

18:

19

COCHEZ Y COMPANIA, S:A:
(Panama Repubhca de Panamd)

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL3L de marzo de 2020 |
29 .
pagados en &l mes da marzo da 2020 y diciembre, de 2019 Estas cuotas obrero - patrnnafes:.
Se pagan eri el mes siguiente, es demr én el mes: de abnl 2020y enero 2020, respectivamente,

Tesoro Nacional - [.T.B.M.S.

El monto de B/.150,123 para marzo, 2020y (dlclembre 20'[9 B/. 456,069), se le adeiida a Tesoro
Na;:gnal y corresponde al'| -M S:de las operaciongs de’ compra y venta del me: da marzo
de 2020 y dlciembre de 2019. Este momento se- Ppaga en el mes siguiente, es decir en g mes
de abril 2020 y enero 2020, respectivamente.

Otros pasivos corrientes

El saldo de esta.cuenta para marzo de 2020 y dfc_femj;_ofg de 201 9, se detallan asi:

Marzo Diciembre

2020 2019
Descuantos de empleados Bl. 202,750 Bf: 40,654
Pmmsitbn - intéreses sobre VCN'S gor pagar 9,444 9,444
Plainilla por pagar 1,973 50,914
Deécimo tercer mes . 29
Guentas por pagar - Otros 785214 570,141
Totales * B 969,382 B/ 671,182

Pasivo por arrendamientos

El saldo de B/644196 para marzo 2020, (diciembre 2019 B/, 608;202)

Marzo Diciembire
2020 2019
Al inicio del afio Bl 608,212 B, 790,675
Mas; Incremento e ¢l aiio 75,850 '
Menos: Pagos - Airendamientos. 5 i 39,866 182,463
Al final del ario B 644136 BL.__ 08,212

-Segun Escntura Publica No, 280 del 6 de enero de 2014, sg aprueba Ia reforma. del Artrculn'_
QUI O, del Capitulo I, del Pagto Soclal de la,socledad, para qiie a partic de [a fecha el mismo

la sigulente manera a saber;

QUINTO: Capital Autorizado: el capital social autorizado de la sociedad séra @ sufia de

E)c oméntos Mil Dtﬁlareﬁ (U$$BU .000) mmada legal: de, los Estados Unidos de A
0 iclones comunes norminativas, con un valor no nal

=stados Unidos de Améruca cada una.

Para marzo de 2020, todas las aceiones han sido emitidss y en circulacion.

A



.Y COMPANIA, 5.4,
(Panama, R : blica de Panamai)

NDTAS A LOS LESTADOS F FINANCIEROS
Al3T de marzo de 2020

20: Utilidades no.‘di‘sfr'f':li'uidas

A las utiiidades no dlstrlbuidas se le aplico
corfespondiente al im
adelanto sobre dividendos,

el monto de B/, 687. 057 para diciembre de 2019,
mplementana pagado por clenta de'los accionistas, en cancepto

21. Gastos generales y administrativos ;

Al 31 de marzo. 2020 ¥ 31 de diciembre de 2019, (68 gastos gahér‘é'lé&y-wadmi‘nistr_ati‘vqs se

detallan, asi- ;

Marzo Marzo AUMENTO O
2020 2019 (DISMINUCIGN)

Gastos de pérsonal BY, 8; 29? 763 BY. 5,786,745 5"'1' '1.‘01'3

F'rupaganda 335, 789

Honorarios profesionalas y légales 188,620

lmpuus tos 272,477

Bagurcrs " 58,710

Utiles de Ofcina 78,459

Reparacidn y Mantenimianto 491,034

Alguiileres 1,845,617

Gombustibles y lubricanies 92,580 ;

Depracidéisn v amortizagion 1,254; 093 1,066,251

Agua, erergia eféétrica y taldfono 295,080 243,457

Vigllancia 43/ 138,375

Comunicagisn 29,456

Bancarios 30,082

Cnmlsldnas a terceros 291,127

Aseoy limpieza 76,752

Senvicio de comeo (6:782)
Fletes 1,179, 247 (57,822)
Almac:enaie y relencionas | (59 350)
Material dé Empaque y-suministros E‘?,ié?= 8,520
Timbras y papal sellado L3 (182)
Atencién & clientes y ofertas (54,691)
Mangjo da cuenta Pro - rufuro 456
Licenglas, Infarmaticas 85,542
Reﬁau&aﬁ:én de dinero (629)
Pallsts: by (11,003)
Gastos no deducibles 2,040 1482
LT.B.M:S asumido 1,019 (82)
Otros gastos administratives 5,517 (1 .950)
Gastos » emision da bonos' 408 8;805)
Mugstras para tiendas 338 (1951
Donacianes 1800 . (5,749
Totalos Bl 1‘3:3.‘:113.@ BI. 12,624,152 . 549,488




COCHEZ'Y COMPAK{A, SA,
(Periama, Re.pub‘ ica de Panamd)

NO'I AS A LC)S ESTADOS FINANCGIEROS
Al 31 de marzo de 7020

22, Gastos de.personal
Al 31 de marzo 2020 y 31 de diciembre ds 2019, Ios gastos de-personal se detailan, asi:
Marzo Marzo
2020 2019

Salarlos ycomls!ones Bl 3.453; 359 B/, 3,506,724
PreaVisu ¥ Var:acmnes 900,598 424,237‘
EOnrﬁcamnnes ydécfmu tercer mes 359,721 345,925
Frestamunes Samaias 787,631 670, 1?5-
Representacidn 359,856 329,755
Incentivo de produccidn 1,409 1,190
Prima de Antigaedad 92,432 i
Indemnizaclén 93,073

Viajes y\rdticos 55,153

Educac_:idn seminarios y capadtatidn 30,048

C’u 1S y suscripciones ' 20 319

Tran _por(e 20, 340

Unif rmas émpleados 20,719 79

Ofr , 112,604 40,917
Totales BI. 6,297, 7&3 Bl 5 735745

La empresa tiene 1413 y 1742 empleados para marzo de 2020y 2019, respectivamente.
‘ik\_ﬂ-"'_



